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OZET: Wall Street endeksleri, yatinmailarin temkinli durus sergilemesiyle 2026'nin ilk islem giininii
karigik seyirle kapattl. ABD'den gelecek ekonomik veriler ile Trump tarafindan bu ay agiklanacak olan
yeni Fed Baskani'nin izleyecedi politikanin ve Fed'in para politikasi adimlarinin bu yil piyasalarin yonu
acisindan belirleyici olmasi bekleniyor. Hafta sonu Trump’in talimatiyla diinyanin en biiyik petrol
rezervine sahip Ulkesi olan Venezuela'ya yonelik ABD ordusu tarafindan hava saldirisi diizenlenirken,
Venezuela Devlet Baskani Maduro ve esi yakalanarak New York'a géturiildi. ABD Adalet Bakani,
Maduro ve esinin New York Giiney Bolgesi'nde yargilanacagini belirterek, Maduro’nun narkoterérizm,
kokain ithalati ve ABD'ye kargi makineli silah ve tahrip edici cihaz bulundurma ile suglandigini séyledi.
Trump, Venezuela operasyonuna iliskin diizenledigi basin toplantisinda, gerekirse ikinci blylk saldiryi
da yapabileceklerini, ancak muhtemelen su asamada bunun gerekmeyecegini belirterek, giivenli,
diizgiin ve ihtiyath bir gegisi saglayabilecekleri zamana kadar Venezuela’yr ABD'nin yonetecegini soyledi.
Trump, ABD donanmasinin tiim tehditlere karsi hazir durumda oldugunu ve ABD'nin talepleri tamamen
karsilanana kadar orada hazir durmaya devam edeceklerini belirtti. Ayrica Trump, Venezuela'daki petrol
sektoriini ABD teknolojisi ile kendilerinin inga ettigini, Maduro’nun ise Amerikan petrollerini galdigini
belirterek, ABD'nin bliyiik petrol sirketlerini Venezuela’da devreye sokacaklarini, milyarlarca dolar
harcayarak petrol altyapisini onaracaklarini ve bunun bdlge halkina ve kendilerine ekonomik kazang
saglayacagini sOyledi. Venezuela Yiiksek Adalet Mahkemesi, Maduro'nun ABD operasyonunda
alikonulmasinin ardindan Devlet Bagkan Yardimcisi Rodriguez'in ilkenin gegici Devlet Baskani olarak
gorevi Ustlenmesine karar verdi.

Venezuela eksenli s6z konusu gelismelerin ardindan bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri Latin Amerika
kaynakli artan jeopolitik risklerle karigik seyrediyor. Asya tarafinda, Giiney Kore ve Japonya borsalari
onciltginde yikseligler gozleniyor. Brent petroliin varil fiyati %0,5 dislsle 60,5 USD seviyelerinde
seyrediyor. Ote yandan OPEC+ Grubu, 2026 yilinin ilk ceyreginde petrol iiretimini sabit tutma kararini
teyit etti. Altinin onsu, givenli limana y&nelimin etkisiyle bu sabah %2,1 artisla 4.423 USD seviyelerine
ytikselirken, glimisiin ons fiyati da %3,7 artisla 75,5 USD seviyelerine yiikselmis durumda bulunuyor.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan aralik ayi
S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 52,2'den 51,8%e gerileyerek imalat sektoriinde
bliylimenin kismen yavasladigini gostermekle birlikte, son bes ayda biyime bolgesindeki seyrini
surdurdd.

Avrupa genelinde aralik ayir HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri, ingiltere ve Fransa harig
50 esik seviyesinin altinda daralma bdolgesinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, aralik ayi Tiirkiye SO imalat PMI verisi, 48'den 48,9 seviyesine yiikselerek son
yirmi bir aydir 50 seviyesindeki biiylime esik dederinin altinda kalmay siirdiirmekle birlikte, daralmanin
yavasladigina isaret etti.

Yurt diginda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda bugiin aralik ay1 ISM imalat sanayi endeksi,
yarin S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, carsamba giini ISM imalat disi endeksi ve
ekim ayi fabrika siparigleri verisi takip edilecek. Istihdam piyasasi verilerinden, carsamba giinii
aralik ay1 ADP ozel sektor istihdam ve kasim ayi JOLTS acilan is sayisi, persembe gini
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari ve cuma gini ise aralik ayr tarim disi istihdam,
igsizlik orani ve ortalama saatlik iicretler verileri izlenecek. Diger yandan, persembe guinii ekim
ay1 dis ticaret dengesi ve cuma giinii ocak ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi
oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin boélge genelinde aralik ayr HCOB hizmet
sektorii nihai PMI verileri izlenecek. Yarin Almanya’da ve garsamba giinii Euro Bdlgesi'nde
aralik ayina iliskin 6ncii TUFE verileri takip edilecek. Persembe giinii, Aimanya’da kasim ayi
fabrika siparisleri ve Euro Bolgesi'nde aralik ayi tiiketici giiven endeksi nihai verisi
izlenecek. Cuma giinii ise, Almanya’da kasim ayi dis ticaret ve sanayi iiretimi verileri takip
edilecek. Asya tarafinda, cuma giinii aralik ay1 TUFE ve UFE verileri izlenecek.

Yurt iginde ise, bugiin aralik ayr TUFE ve UFE verileri, persembe giinii aralik ay! Hazine nakit dengesi
ve cuma giinii ise kasim ayi sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son gériiniimiine iliskin sinyal verecek olan aralik ayi
S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi, 52,2'den 51,8'%e gerileyerek imalat sektoriinde
bliylimenin kismen yavasladigini gostermekle birlikte, son bes ayda biyiime bdlgesindeki seyrini
surdirdi. Aralikta firmalanin Uretim artisi G ayin en disik seviyesine gerilerken, yeni siparigler Aralik
2024'ten bu yana ilk kez dusti ve ihracat ise glimriik vergileri ve ticaret gerilimlerinin etkisiyle art arda
yedinci ayda geriledi. Firmalarin girdi maliyetleri artisi son 11 ayin en diisiik seviyesinde kaydedilirken,
Uriin satis fiyatlar artisi ise 2025'in bagindan bu yana en diisiik seviyede gergeklesti.

Avrupa genelinde aralik ay1 HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri izlendi. Bélgede imalat
PMI'lar, aralikta nihai verilere gore ingiltere ve Fransa harig 50 esik seviyesinin altinda daralma
bolgesinde kaydedildi. Buna gore imalat PMI'lar aralikta bir 6nceki aya gore Fransa'da 47,8'den 50,7'ye
ylikselerek imalat sektoriiniin daralma bolgesinden biylime bolgesine gegtigine isaret ederken,
Ingiltere’de 50,2'den 50,6'ya yiikselerek imalat sektdriinde biylimenin hizlandigini gésterdi. Buna karsin
imalat PMI'lar, Almanya’da 48,2'den 47'ye ve Euro Bolgesi'nde ise 49,6'dan 48,8 seviyesine gerileyerek
imalat sektériinde daralmanin hafif hizlandigini gosterdi.
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Detaylara bakildiginda, Euro Bélgesi'nde imalat PMI endeksi, aralikta 48,8'e gerileyerek mart ayindan bu yana en hizli daralmayi gosterdi. Endeksin distisiinde
iiretim ve yeni siparislerdeki disiisler baglica etkenler olurken, Almanya subat ayindan bu yana en sert bozulmay: kaydetti. italya ve ispanya da daralmada
kalirken, Fransa ise bu trendin diginda kalarak Haziran 2022'den bu yana en giiglii biiylimeyi kaydetti. istihdam bélge genelinde diismeye devam etti. Ayrica girdi
maliyetleri artisi son 16 ayin en yiiksek seviyesine gikarken, devam eden indirimlere karsin firmalarin satis performanslari zayifladi. Bunun yaninda, firmalarin
gelecek doneme iliskin iyimserlik gostergesi 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

Yurt iginde ise, aralik ayi Tiirkiye iSO imalat PMI verisi, imalat sektériinde toparlanma yéniinde sinyaller vermeyi siirdiirdii. Tiirk imalat sanayi PMI verisi,
aralik ayinda 48'den 48,9 seviyesine yiikselerek son bir yilin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Bunun yaninda son yirmi bir aydir 50 seviyesindeki bliyime esik
degerinin altinda kalmayi stirdiirmekle birlikte, daralmanin yavasladigina isaret etti.

Detaylara bakildidinda, aralikta anket kapsaminda izlenen 10 sektdrden sadece Uglnde Uretim artti, iki sektérde de yeni siparigler hizlandi. Sektorlerin
yarisinda ihracat ve istihdam artti.

Bazi firmalar misteri talebinde iyilesme oldugunu bildirirken, yeni siparislerdeki yavaslama Mart 2024'ten bu yana en dusik seviyede kaydedildi. Bununla
birlikte yeni siparisler hem genel olarak hem de ihracat 6zelinde yavaglamay: siirdirdi. Aralik ayinda yeni sipariglerdeki en belirgin yavaslama makine ve
metal Uriinlerinde kaydedildi. Yeni siparislerde iyilesme sadece elektrikli ve elektronik Urlinler ile gida Uriinleri sektorleriyle sinirli kaldi.

Yeni sipariglerdeki goriinime paralel olarak, liretim de arallk ayinda gerilemeye devam etti. Ancak daralma kasim ayina gére daha iimh gergeklesti.
Uretimdeki disiis Ust Gste 21'inci aya ulasmakla birlikte bir yilin en hafif diizeyinde kaydedildi. Gida Uriinleri yeniden biiyiime bélgesine gecerken metalik
olmayan mineral Uriinler sektdriinde biiylime yerini daralmaya birakti. Elektrikli ve elektronik triinler ile agag ve kadit Urlinlerinde Uretim artmaya devam etti.
En sert Uretim daralmasi makine ve metal Griinlerinde gergeklesirken, tekstil sektori ise toparlanma belirtileri gosterdi.

istihdamda diisiisler hiz kesti. istihdamdaki daralma gok sinirli olurken Mart 2025'ten bu yana en diisiik oranda gergeklesti.
Ayrica yaklagik son bir yilin en diisiik hizinda artis kaydeden girdi maliyetleri ve nihai iiriin fiyatlar, 2025'in son ayinda yeniden ivme kazandi. Ham

madde maliyetlerindeki ylkselise bagli olarak girdi maliyetleri keskin bir sekilde yikselirken, bunun sonucunda imalatgilar satis fiyatlarini son sekiz ayin en
yiiksek oraninda artirdi.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt igi yerlesiklerin DTH’1 arindinilmamis verilere gore, 26 Aralik haftasinda 6,19 milyar USD'lik artigla (gergek kisilerde 4,57 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 1,63 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerin DTH'Indaki yiikselisin 4,27 milyar USD’lik kismi altin mevduatlarindaki ylkseligten kaynakland.
Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH"I 221,5 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 142,7 milyar USD ve tiizel kisiler 78,7 milyar USD) kaydedildi.

Yurt igi yerlesiklerin DTHI arindinlmis verilere gore ise, 26 Aralik haftasinda 2,51 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 1,36 milyar USD artis ve
tuizel kisilerde 1,15 milyar USD artis) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindaki toplam tutar 19 Aralik haftasindaki 8,3 milyar TL'den
yaklasik 1,3 milyar TLlik azalisla 26 Aralik itibariyla 7 milyar TL'ye geriledi.

KKM dahil dolarizasyon orani 26 Aralk haftasinda %38,9'dan %39 seviyesine yikseldi. (YP mevduatin payi %38,9'da yatay seyrederken, Kur Korumali
Mevduatin (KKM) pay ise %0,03 seviyesinde yatay seyretti.) Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payl %61,1'den %61 seviyesine geriledi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, kasim ayindaki oldukga sinirli gikis ardindan aralik ayinda yabanci yatirimcilar hisse senedi tarafinda alis yonlu hareket

etti. Onceki 3 haftadaki toplam 535 milyon USD’lik alis sonrasi 26 Aralik haftasinda da 284 milyon USD’lik alim gergeklestirdi. Yil basindan
bu yana ise toplamda 2,3 milyar USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise 2025 yilinin ortalamasi olan %36,9 seviyesinin altinda %35,83 seviyesinde gergeklesti.

Tahvil piyasasinda, kasim ayindaki gligli alimlarin ardindan aralik ayinda genel olarak alim yonli bir egilim izlenmis olsa da, 26 Aralik haftasinda repo
hari¢ DIBS tarafinda 236 milyon USD’lik net satis gerceklesti. Buna karsin, 2025 yili bagindan bu yana yabancilarin repo haric DIBS alimi
toplamda yaklasik 2,9 milyar USD seviyesinde bulunuyor.

Yabancilarin repo haric DiBS stoku icindeki payi, 26 Aralik itibariyla %7,55 seviyesinde gercekleserek 2025 yili ortalamasi olan %7,57'nin hafif
altinda seyretti.

TCMB'nin toplam rezervleri, 26 Aralik haftasinda 1,6 milyar USD'lik artisla 192,3 milyar USD’den 193,9 milyar USD seviyesine yikseldi.
Net rezervi, 26 Aralik haftasinda 0,7 milyar USD'lik azalisla 80,4 milyar USD'den 79,8 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 0,8 milyar USD artisla 66,8 milyar USD’den 67,5 milyar USD seviyesine yiikseldi, bdylece pozitif bolgedeki
seyrini seksen Uglincli haftaya tasidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 13,7 milyar USD’den 12,3 milyar USD seviyesine kismi geriledi.
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Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda bugiin ekonomik faaliyetin son gdriiniimiine iliskin sinyal verecek olan aralik ay1 ISM imalat
sanayi endeksi, yarin aralik ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve garsamba giini aralik ayr ISM imalat disi endeksi takip edilecek.
Ayrica garsamba giinii iiretimin seyrine iliskin olarak ekim ayi fabrika siparisleri verisi izlenecek. Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan istihdam
piyasasi verilerinden, carsamba giinii aralik ay1 ADP 6zel sektor istihdam ve kasim ay1 JOLTS acilan is sayisi verileri, persembe giini yiiksek frekansh
istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan ve cuma giini ise aralik ayr tarim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama
saatlik iicretler verileri izlenecek. Diger yandan, persembe giinii ekim ay1 dis ticaret dengesi ve cuma giinii ocak ayi Michigan Universitesi tiiketici
giiven endeksi 6ncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin bélge genelinde aralik ayr HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri izlenecek. Yarin
ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da ve carsamba giinii Euro Bdlgesi’'nde aralik ayina iliskin 6ncii TUFE verileri takip
edilecek. Persembe giinii, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak kasim ayi fabrika siparisleri ve Euro Bolgesi'nde aralik ay: tiiketici giiven
endeksi nihai verisi izlenecek. Cuma giinli ise, Almanya’da kasim ayi dis ticaret verileri ve kasim ayi sanayi iiretimi verileri takip edilecek. Asya
tarafinda, cuma giinii aralik ay1 TUFE ve UFE verileri izlenecek.

ABD tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

o Hizmet PMI, aralikta oncii veriye gore 54,1'den 52,9'a gerilemeyle son alti ayin en distik seviyesi ile hizmet sektoriinde biiylimenin yavasladigina isaret
etmekle birlikte son 35 ayda biyime boélgesindeki seyrini strdirmistd. Aralikta firmalarin yeni alinan islerinin artigi son 20 ayin en disik seviyesine
gerileyerek, ozellikle tatil sezonu 6ncesinde talebin zayifladigini gostermisti. Sektordeki istihdam neredeyse durma noktasina geldi ve Nisan 2025'ten bu yana
en dusik hizdaki artigini kaydetmisti.

o Ozel sektoriin is giicii piyasasina dair bilgi veren verilerden ADP istihdam verisi, kasim ayinda is giicii piyasasinda ongéoriilerin iizerinde bir
zayiflamaya isaret etmisti. ADP'ye gore 0zel sektdr istihdami kasimda 32 bin kisi diisiis kaydetmisti, beklentiler ise 10 bin kisi artis yoniindeydi. Kasim
ayindaki s6z konusu disiis, Mart 2023'ten bu yana istihdamda goriilen en biyiik disis olmustu. Bu yilin basindan bu yana ADP istihdam artisinin
ayhk ortalamasi 52 bin kisi seviyesinde gergeklesirken, tarihsel olarak ise 146 bin kisi seviyesinde kaydedilmisti. Ayrica kasimda isverenler temkinli
davranirken, istihdam diisiisii genis tabanli olmakla birlikte, dzellikle kiigik isletmelerdeki gerilemenin énciiliiiinde gerceklesmisti. Ote yandan, mevcut
galisanlarin tcret artis hizi kasimda %#4,5'ten %4,4'e hafif yavaslarken, isini degistiren galisanlarin {icret artis hizi ise %6,7'den %6,3'e yavaglamisti.

o Tarim digi istihdam artisi, kasimda 64 bin kisi seviyesinde gercekleserek beklentilerin (50 bin) iizerinde kaydedilmisti, ekimde ise tarim
dis1 istihdamda 105 bin kisi seviyesinde diisiis oldugu g6zlenmisti, ayrica eylil ayi istihdam artigi ise 119 bin kisi seviyesinden 108 bin kisi seviyesine
asadi yonll revize edilmisti. Gegen yilin genelinde aylik ortalama 168 bin kisi ve son 10 yilda ise 156 bin kisi istihdam artisi gézlenmisti, bu yilin ilk 10 ayinda
ise ortalama istihdam artisi 55 bin kisi seviyesinde gergeklesmisti. Bu kapsamda, kasim ayi istihdam verisi, istihdam artisinda uzun vadeli ortalamalara ve
gegen yilin ortalamasina gére belirgin bir bicimde zayiflamaya isaret ederken, bu yilin basindan bu yana hesaplanan ortalamaya gére ise hafif toparlanmaya
isaret etmisti.

o Igsizlik orani, kasim ayinda %%,6 seviyesinde gercekleserek beklentilerin (%4,5) uzerinde kaydedilmisti ve Eyliil 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye
ulagmisti. Is giicline katilim orani ise %62,5 seviyesi ile mayistan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

« Enflasyonun seyri acisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani iicretlerdeki artis hizi ise kasim ayinda aylik bazda %0,4'ten %0,1
seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%0,3) altinda gelmekle birlikte Agustos 2023'ten bu yana goriilen en dusik seviyede kaydedilirken, yillik bazda artig
hizi ise %3,7'den %3,5'e yavaslayarak Mayis 2021'den bu yana en disiik seviyede gergeklesmisti.

e JOLTS agcilan is sayisi, ekim ayinda 7,658 milyondan 7,670 milyon seviyesine yiikselerek son beg ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti ve firmalarin is
glicti talebinin kismen hizlandigina dair mesaj vermisti. Ayrica JOLTS verisine gore, ekim ayinda isten gikarmalarin sayisi 1,85 milyona ytikselerek 2023 yilinin
basindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, ise alimlar da bir dnceki ayki artisin ardindan 218 bin azalmigti. Bu kapsamda, ABD’de is ilanlarinin
ekimde son bes ayin en yiiksek seviyesine yiikselmesine karsin, ise alimlarin azalmasi ve isten gikarmalarin artmasi is glicii piyasasindaki yavaslamanin devam
ettigine isaret etmisti.

o Eyliil ayinda dis ticaret acigi, ihracatin artmasiyla beklenmedik sekilde daralarak 2020 ortalarindan bu yana en dstk seviyeye gerilemisti. Eyllil ayinda
mal ve hizmet ticaretinde a.g|k bir 6nceki aya gore yaklasik %11 gerileyerek 52,8 milyar USD olmustu. Ihracat, %3 artarak 289,3 milyar USD ile ikinci yiiksek
rekor seviyesine ulasmisti. Ithalat ise %0,6 artis ile 342,1 milyar dolara ulasarak ihml artmigti.

« Aralik ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, 53,3ten 52,9'a kismen asagi yonlii revize edilmekle birlikte bir énceki aya (51)
goére artis sergileyerek tliketici giiveninde toparlanmaya isaret etmisti. Detaylara bakildiginda, aralikta cari kosullar endeksi 51,1'den 50,4%e gerilerken,
beklentiler endeksi ise 51°den 54,6'ya yukselmisti.

Avrupa tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, aralikta dncii verilere gore 50 esik seviyesinin iizerinde biiyiime bdlgesinde kaydedilmisti. Buna gore
hizmet PMI'lar, aralikta Fransa’'da 51,4'ten 50,2'ye, Almanya’da 53,1’'den 52,6'ya ve Euro Bolgesi'nde 53,6'dan 52,6'ya gerileyerek hizmet sektdriinde
blytmenin kismen yavasladigina isaret ederken, buna karsin Ingiltere’de 51,3'ten 52,1’e gerileyerek sektorde blylimenin kismen yavagladigini géstermisti.

« Almanya’da manset TUFE, aylik bazda ekim ayinda %0,3 artisin ardindan, kasim ayinda nihai verilere gore %0,2 diisiis kaydetmisti. Yillik bazda manset
TUFE ise kasim ayinda %2,3 seviyesinde yatay seyretmisti ve eyliil ayinda kaydedilen Aralik 2024'ten bu yana en yiiksek seviyenin ardindan son iki ayda
kismi diisilis sergilemisti. Bununla birlikte yillk mangset TUFE, ECB'nin hedefinin {izerindeki seyrini dérdiincii aya tagimisti. Gida ve enerjiyi hari¢ tutan
cekirdek enflasyon ise kasim ayinda yillik bazda dncii veriyle uyumlu olarak %2,8'den %?2,7 seviyesine gerilemisti.

o Euro Bolgesi yilllk manset enflasyonunun kasim ayi nihai verileri %2,2 beklentisine karsilik %2,1 seviyesine asagi yonli revize edilmisti. Bununla
birlikte gekirdek enflasyonda ve hizmet enflasyonundaki katiik ECB'nin temkinli durusunu desteklemisti. Cekirdek enflasyon kasim ayinda degismeyerek %2,4
seviyesinde gergeklesmisti. Genel resme baktigimizda orta vadede ise enflasyon risklerinin asadi yonli oldugu degerlendiriliyor.
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* Euro Bolgesi'‘nde aralik ay: tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi, hafif toparlama beklentilerine karsin -14,2’den -14,6 seviyesine gerilemekle birlikte son
ic ayin en distk seviyesinde gergeklesmisti, bunun yaninda negatif bélgedeki ve uzun vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirmisti.

o Almanya’da ayhk bazda ihracat eylil ayinda %1,5 artigin ardindan ekim ayinda %0,1 artisla oldukga sinirli yiikselis kaydederek beklentilerin altinda
gergeklesmisti, bunun yaninda 131,3 milyar euroya yiikselerek son alti ayin en yiiksek seviyesine ulagmisti. Ekimde AB ticaret ortaklarindan daha giglu talep
gelmesine karsin, ABD tarifelerinin devam eden etkisi altinda, Almanya'nin en biyik ihracat pazarlarindan olan ABD'ye yapilan ihracatta %7,8'lik disus
kaydedilmisti, Ingiltere'ye ihracat %6,5 diserken, Gin'e ihracat ise %5,8 diismisti. ithalat ise aylik bazda eyliil ayinda %3,1 artisin ardindan ekim ayinda
%1,2 diisiisle beklentilerin lzerinde zayiflama sergilemisti ve 114,5 milyar euroya gerilemisti. ithalattaki diisiis, AB disi ilkelerden yapilan ithalattaki
disuslerden kaynaklanmisti, bu kapsamda ABD'den (%16,6 diisls), Gin'den (%5,2 disls), Birlesik Krallik'tan (%14,5 diislis) ve Rusya'dan (%10,6 diislis)
ithalatta 6nemli dustisler gorilmiisti.

Asya tarafinda bu hafta takip edilecek veriler;

e  Cin'de kasimda tiiketici fiyatlarindaki artis hiz kazanirken, iretici deflasyonu ise derinlesmisti. Bu kapsamda, Gin’de yillik bazda kasimda TUFE %0,2'den
beklentilerle uyumlu olarak %0,7’ye yiikselirken, UFE ekimde %2,1 diisiisiin ardindan kasimda %2,2 gerilemisti.

Yurt iginde ise, bugiin aralik ayr TUFE ve UFE verileri, persembe giinii aralik ay! Hazine nakit dengesi ve cuma giinii ise kasim ay! sanayi lretimi verisi takip
edilecek.

¢ Kasim ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %1,35 seviyesinin altinda %0,87 artmisti (ekim ayinda %2,55 artmisti) ve eyliil ayinda istisnai
kabul edilebilecek bir aylik bozulmanin ardindan ekim ve kasim aylarinda dezenflasyon siirecinin devam ettigini géstermisti. TUFE yillik bazda ise kasim ayinda
%32,87'den %31,07 seviyesine gerilemisti, beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,60 seviyesine gerilemesi yoniindeydi. Kasim ay1 verisi incelendiginde ise
aylik bazda gida triinlerinde 6zellikle taze meyve sebze onciiliigiinde islenmemis gida fiyatlarindaki belirgin diisiisler, 6nceki aylarda sezon gegisi
nedeniyle yiiksek artis sergileyen giyim ve ayakkabi fiyatlarinin artis hizinin kasim ayi itibariyla 6nemli oranda yavaslamasiyla temel mallar
grubu enflasyonunda belirgin iyilesme ve haberlesme kalemi hari¢ hizmet grubunun geneline yayilan yavaslamanin etkisiyle aylik enflasyonda
belirgin yavaslama gézlenmisti. Kasim ayinda UFE, aylik bazda %1,63'ten %0,84’e belirgin yavaglama kaydetmisti ve son on bir ayin en diisiik seviyesinde
kaydedilmisti. Yillk bazda UFE ise, kasim ayinda %?27'den %?27,23 seviyesine yiikselmisti. Aralik ayinda ise Bloomberg Anketi'ne gore
TUFE'nin, aylik medyan %1 artis kaydetmesi ve yillik bazda ise %31,07’den medyan %31’e gerilemesi bekleniyor.

« Hazine nakit dengesi, kasim ayinda 56,4 milyar TL seviyesinde fazla vermisti, ekim ayinda 196 milyar TL seviyesinde agik vermisti, 2024 yili Kasim ayinda
ise 62,2 milyar TL agik verilmisti. Bu yilin ilk on bir ayinda ortalama 161,6 milyar TL agik verilirken, gegen yilin ayni déneminde ise 160,8 milyar TL agik
verilmisti. Kasim ayinda faiz disi denge 174,9 milyar TL fazla vermisti, gegen yilin ayni ayinda ise 67,7 milyar TL faiz digi fazla verilmisti. 12 ayhk kiimiilatif
bazda nakit acigi 2,22 trilyon TL'den 2,10 trilyon TL seviyesine gerilerken, 12 aylik kiimulatif bazda nakit agiinin GSYH'a orani da %3,85'den %3,65
seviyesine gerilemisti.

o Reel efektif doviz kuru endeksi kasim ayinda %0,1 dususle 71,86'dan 71,79 seviyesine gerileyerek TL'nin reel anlamda g aylik degerlenmenin ardindan
hafif deger kaybettigine isaret etmisti.

e Sanayi iiretimi, 6ncii gostergelerin ima ettiginin aksine, ekim ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirimis bazda aylik %0,8 oraninda
gerilemisti, eylil ayinda ise %2,1 gerilemisti, bdylece dislisiini son iki ayda slrdiirmiistii. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindiriimis yillik
bazda degisimine bakildiginda ise ekimde %3 seviyesinden %2,2'ye yavaslayarak, subat ayindaki dislisten bu yana en diisilk momentumuna
isaret etmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Tarkiye TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 1,00% 0,87%

TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 31,00% 31,07%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 31,35% 31,65%
UFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,84%

UFE (Yillik Degisim, Aralik) 27,23%
Caixin Hizmet Sekt6rii PMI (Aralik) 52,0 52,1
ISM imalat Sanayi Endeksi (Aralik) 48,4 48,2
Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Aralik) 71,79

Turkiye

Almanya Hizmet Sektéri PMI (Nihai Veri, Aralik) 52,6 53,1
TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Aralik) 2,1% 2,3%
Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Aralik) 50,2 51,4
Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Aralik) 52,6 53,6
Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik) 52,1 51,3
Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik) 52,9 54,1
TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Aralik) 2,0% 2,1%

ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Aralik) 45 -32

ISM imalat Digi Endeksi (Aralik) 52,2 52,6

JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Kasim) 7,72 Ertelendi

Fransa

Euro Bolgesi

ingiltere
ABD
Euro Bolgesi
ABD

oty oy = | 2

Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ekim) -1,0% 0,2%
Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Aralik) 56,4

Turkiye

Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Kasim) -1,0% 1,5%
Tuketici Gliven Endeksi (Nihai Veri, Aralik) -14,6 -14,2
Dis Ticaret Dengesi (Aylk, Milyar USD, Ekim) -58,4 -52,8

Almanya
Euro Bolgesi
ABD

Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 3 Ocak) 220 199
Turkiye K Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim) -0,8%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Kasim) 2,2%
Cin 4 TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,7%
i UFE (Villik Degisim, Aralik) -2,2%
Almanya ihracat (Aylik Degisim, Kasim) 0,0% 0,2%
ithalat (Aylik Degisim, Kasim) 0,2% -1,4%
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim) -0,4% 1,8%
Tanm Digi istihdam (Bin Kisi, Aralik) 55 64

issizlik Orani (Aralik) 4,5% 4,6%

Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Aralik) 3,6% 3,5%

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Ocak) 53,4 52,9




